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お 客 様 各 位

（年初来） （年初来）

前日比 1ヶ月前比 高値 安値

対ドル BRL 3,8393 3,8759 0,95% 4,27% 3,6374 3,9022

対円 JPY 29,11 28,82 -1,00% -2,45% 30,08 27,71

対ユーロ BRL 4,3430 4,3342 -0,20% 2,69% 4,1646 4,4568

対ドル JPY 111,77 111,58 -0,17% 1,60% 104,87 112,14

対ユーロ JPY 126,38 124,90 -1,17% 0,28% 118,71 127,50

Index 94.217 94.340 0,13% -0,07% 98.589 87.536

bps 163,60 165,30 1,04% -2,38% 209,52 153,78

% 9,08 9,04 -0,44% 0,54% 9,24 8,70

% 6,49 6,48 -0,08% 0,23% 6,69 6,33

% 2,59450 2,60063 0,24% -3,57% 2,8039 2,5945

Index 181,23 180,87 -0,20% 1,55% 184,66 168,26

これらのレートは各市場における終了時点の気配値です。実際のレート提示は弊行担当者までお問い合わせ下さい。

<オンブスマン連絡先:　0800 722 2762>
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本日はレアル相場の中長期見通しを記します。

予想レンジ 今後半年 ３．６０－４．２０ 今後１年 ３．２０－４．５０

先行き１年程度のレアル相場見通しは、年金改革法案の結果に大きく依存しており、実際のところ３０程度の

政党が乱立するブラジル議会のパワーバランス次第であることから、悲観的見通しと楽観的見通しのどちらに

比重を置くかでマーケットの見方も２分している状況。想定されるシナリオとしては３つ。最も楽観的シナリオは、

①Ｇｕｅｄｅｓ経済相が当初提示した、１．３兆レアル程度の歳出削減効果を見込む法案。次いで、②Ｔｅｍｅｒ政

権が２０１６年１２月に提示したＰＥＣ２８７と同程度（５０００億レアル程度）の歳出削減効果を見込む法案。最後

に、③（現在懸念が高まっているが）法案が骨抜きにされ、歳出削減効果が縮小、あるいは、先送りとなるシナ

リオである。新政権発足以降、特にブラジル国内の機関投資家は、①の展開を前提にレアル買いポジションへ

舵を切ってきたが（その場合、テクニカル面では３．２０が１つのターゲットとなる）、カーニバル休暇を挟んで

状況は一変。ある程度予想されたことではあるが、議会再開後、野心的な法案に対する反対勢力の抵抗が

強まっており、Ｂｏｌｓｏｎａｒｏ政権は早くも法案修正を検討している模様。国内為替取引で大きな存在感を持つ

海外投資家が法案への失望感からレアル売りを本格化した場合、年内最安値更新も視野に入る展開。


