
1. マーケット・レート

12月5日 12月6日 12月9日 12月10日 12月11日 Net Chg
USD/BRL Spot 4.1870 4.1390 4.1400 4.1460 4.1180 -0.0280
BRL/JPY Spot 25.980 26.230 26.22 26.23 26.34 +0.11
EUR/USD Spot 1.1103 1.1058 1.1092 1.1095 1.1137 +0.0042
USD/JPY Spot 108.76 108.56 108.72 108.76 108.55 -0.21

6MTH(p.a.) 4.448 4.389 4.385 4.383 4.380 -0.003
1Year(p.a.) 4.658 4.563 4.570 4.594 4.596 +0.001
6MTH(p.a.) 2.644 2.614 2.614 2.576 2.572 -0.004
1Year(p.a.) 2.600 2.564 2.555 2.508 2.473 -0.035

株式 Bovespa指数 110,622.30 111,125.80 110,977.20 110,672.00 110,963.90 +291.90

CDS CDS Brazil 5y 120.90 118.11 116.59 114.39 110.08 -4.31

商品 CRB指数 180.068 181.191 181.500 182.167 181.494 -0.67

* これらはｲﾝﾀｰﾊﾞﾝｸ市場等におけるﾌﾞﾗｼﾞﾙ市場終了時のｲﾝﾃﾞｨｹｰｼｮﾝです。実際のﾚｰﾄ提示は弊行担当ｱｶｳﾝﾄ･ｵﾌｨｻｰまでお問い合わせ下さい。

2.主要経済指標 
予想 実績 前回

FIPE CPI-週次 0.81% 0.80% 0.44%

IGP-Mｲﾝﾌﾚ第1回ﾌﾟﾚﾋﾞｭｰ 0.60% 1.83% 0.08%

小売売上高(前月比) 0.10% 0.10% 0.80%
SELICﾚｰﾄ 4.50% 4.50% 5.00%
(米)CPI(前年比) 2.00% 2.10% 1.80%
(米)FOMC政策金利(上限) 1.75% 1.75% 1.75%
(米)FOMC政策金利(下限) 1.50% 1.50% 1.50%

(米)超過準備預金金利 1.55% 1.55% 1.55%

3.要人コメント

　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　

4.トピックス 出所：Bloomberg
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• 本日のレアルは反発。レアルは日中安値となる4.1410で寄り付いた後、15日の米国による対中関税発動が見送られるとの期待感

を背景に買い進められ、日中高値4.1120まで上昇。その後は米FOMCやCOPOMを控え戻売りがみられたものの、米FOMC後のパ

ウエル議長講演の内容がややハト派的と受止められると、ドルが主要通貨に対して下落し、レアルは再び反発。結局、4.1180でク

ローズした。市場は引き続きリスクオンが優勢で、本日も5年物CDSは史上最低水準を更新した。なお、本日格付会社スタンダード

＆プアーズ社がブラジルのソブリン格付をBB－に据え置いたものの、見通しをstableからpositiveに上方修正している。

• 本日の米FOMCでは市場予想通り政策金利は据え置きが全会一致で決定された。今後の政策金利予想は全体的に下方修正さ

れ、会合後のパウエル議長講演ではインフレ圧力が歴史的に低いことが指摘され利上げへのハードルが高いことが強調された、

ややハト派的なものとなった。他方、ブラジルの金融政策会合（COPOM）では政策金利が▲50bps引き下げられ、Selic金利は4.50%

まで低下。声明文の内容はややタカ派的だったが、市場は次回会合での▲25bpsの追加利下げを引き続き予想している。
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