
1. マーケット・レート

11月16日 11月17日 11月18日 11月19日 11月23日 Net Chg
USD/BRL Spot 3.8190 3.8130 3.7640 3.7170 3.7320 +0.0150
BRL/JPY Spot 32.27 32.36 32.82 33.04 32.92 -0.12
EUR/USD Spot 1.0678 1.0652 1.0648 1.0736 1.0624 -0.0112
USD/JPY Spot 123.26 123.36 123.56 122.85 122.87 +0.02

6MTH(p.a.) 14.823 14.800 14.809 14.680 14.692 +0.011
1Year(p.a.) 15.452 15.473 15.404 15.157 15.075 -0.082
6MTH(p.a.) 3.294 3.250 3.156 2.960 3.019 +0.059
1Year(p.a.) 4.125 4.114 4.009 3.883 3.918 +0.035

株式 Bovespa指数 46,847 47,248 47,436 48,139 48,150 11

CDS CDS Brazil 5y 429.10 422.45 409.50 396.94 405.61 +8.67

商品 CRB指数 185.416 183.713 183.604 184.117 183.431 -0.69
* これらはｲﾝﾀｰﾊﾞﾝｸ市場等におけるﾌﾞﾗｼﾞﾙ市場終了時のｲﾝﾃﾞｨｹｰｼｮﾝです。実際のﾚｰﾄ提示は弊行担当ｱｶｳﾝﾄ･ｵﾌｨｻｰまでお問い合わせ下さい。

2.主要経済指標 
予想 実績 前回

FGV CPI IPC-S 0.92% 0.94% 0.86%

貿易収支(週次) -- -$396m $1010m

(米)ｼｶｺﾞ連銀全米活動指数 0.05 -0.04 -0.29 

(米)ﾏｰｸｲｯﾄ米国製造業PMI 54.0 52.6 54.1 

(米)中古住宅販売件数 5.40m 5.36m 5.55m

出所：Bloomberg

3.要人コメント

　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　

4.トピックス 出所：Bloomberg
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財政問題が解決されない限り金利は高水準

に留まるだろう。基礎的財政収支を2016
年にGDP対比0.7%にする目標は実現可能

だが、何もせずに待てばより難しくなって

行くだろう。
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• 本日のレアルは3.7190で寄り付いた。サウジアラビアが原油相場と市場の安定維持に向けて他の産油国と協力する用意があると
表明したことを受けて原油価格が急上昇すると、レアルは3.70台まで買われた。しかし、週末にウィリアムズ・サンフランシスコ連銀
総裁が12月の利上げを示唆したことからドルが堅調に推移したことを受けてレアルは3.73台後半まで反落した。その後発表された
10月の米中古住宅販売が予想よりも弱かったことを受けてドルが反落すると、レアルは本日の高値となる3.7060まで上昇した。米
利上げ期待を反映して米短期債利回りが上昇すると、引けにかけてドルは反発した。レアルは安値となる3.7400をつけ、3.7320で
クローズした。

• 早朝に発表された伯中銀によるアナリスト予想集計では、先週18週間ぶりに据え置かれた2015年のGDP成長率予想が再び下方
修正され、-3.10%から-3.15%に引き下げられた。2016年予想は7週連続の下方修正で-2.01%となった。インフレ率予想は2015年
が10週連続の上方修正で10.04%から10.33%まで大幅に引き上げられ、2016年も6.50%から6.64%へ16週連続の上方修正と
なった。政策金利予想は2015年が17週間連続で14.25%に据え置かれる一方、2016年が13.75%に上方修正された。
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