
1. マーケット・レート

2月26日 2月27日 3月2日 3月3日 3月4日 Net Chg
USD/BRL Spot 2.9060 2.8410 2.8950 2.9320 2.9800 +0.0480
BRL/JPY Spot 41.11 42.05 41.53 40.82 40.18 -0.64
EUR/USD Spot 1.1197 1.1192 1.1182 1.1174 1.1078 -0.0096
USD/JPY Spot 119.45 119.62 120.18 119.71 119.71 u.c.

6MTH(p.a.) 12.960 12.916 12.958 12.966 13.044 +0.078
1Year(p.a.) 13.138 13.046 13.127 13.165 13.237 +0.072
6MTH(p.a.) 1.714 1.801 1.687 1.752 1.820 +0.068
1Year(p.a.) 2.367 2.423 2.380 2.477 2.514 +0.037

株式 Bovespa指数 51,761 51,583 51,021 51,304 50,468 -836
CDS CDS Brazil 5y 248.31 240.00 243.00 237.00 248.34 +11.34
商品 CRB指数 220.952 224.078 221.979 222.025 223.200 +1.18

* これらはｲﾝﾀｰﾊﾞﾝｸ市場等におけるﾌﾞﾗｼﾞﾙ市場終了時のｲﾝﾃﾞｨｹｰｼｮﾝです。実際のﾚｰﾄ提示は弊行担当ｱｶｳﾝﾄ･ｵﾌｨｻｰまでお問い合わせ下さい。

2.主要経済指標 
予想 実績 前回

鉱工業生産(前年比) -5.0% -5.2% -2.9%
HSBCﾌﾞﾗｼﾞﾙ ｻｰﾋﾞｽ業PMI -- 52.3 48.4
HSBCﾌﾞﾗｼﾞﾙ ｺﾝﾎﾟｼﾞｯﾄPMI -- 51.3 49.2
CNI設備稼働率(季調済) -- 81.5% 81.1%
(米)MBA住宅ﾛｰﾝ申請件数 -- 0.1% -3.5%
(米)ADP雇用統計 219K 212K 250K
(米)ISM非製造業景況指数 56.5 56.9 56.7

出所：Bloomberg
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4.トピックス 出所：Bloomberg
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2014年の財政不均衡は著しかった。
インフレ見通しは再び収束してきて
いる。
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• 本日のレアルは高値となる2.9320で寄り付いた。上院がルセフ大統領の増税を含んだ予算案を拒否した
ことを受けて、財政改革が後退し格下げのリスクが強まったとの認識が広まった。レアルはオープンから一
気に売られ、2004年8月以来10年7ヶ月ぶりとなる2.9990を示現した。大台の3.00をつけるには至らず、
午後からは2.98を挟んでのレンジ相場となった。結局2.9800でクローズした。

• 米ベージュブックでは大半の地区で経済が拡大している事が示され、消費や雇用の状態も強かった。ADP
雇用統計は予想を下回るも前月分が大幅上方修正された。ISM非製造業景況指数も予想を上回り、ドル
は堅調に推移した。ユーロは明日のECBを前に2003年9月以来11年5ヶ月ぶりの安値をつけている。

• 原油価格は米エネルギー情報局で在庫が予想外に増加していたことを受けて軟調に推移する場面もあっ
たが、強い米経済指標を受けて、WTIの直近限月ものは一時52ドルを回復している。
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