
1. マーケット・レート

1月21日 1月22日 1月26日 1月27日 1月28日 Net Chg
USD/BRL Spot 4,1550 4,0930 4,0510 4,1090 4,0690 -0,0400
BRL/JPY Spot 28,27 29,01 29,23 28,86 29,18 +0,32
EUR/USD Spot 1,0878 1,0791 1,0853 1,0910 1,0954 +0,0044
USD/JPY Spot 117,48 118,75 118,43 118,63 118,76 +0,13

6MTH(p.a.) 14,555 14,579 14,507 14,516 14,400 -0,116
1Year(p.a.) 14,945 14,933 14,767 14,808 14,538 -0,270
6MTH(p.a.) 3,640 3,574 3,564 3,503 3,439 -0,064
1Year(p.a.) 4,392 4,311 4,291 4,311 4,179 -0,132

株式 Bovespa指数 37.717 38.031 37.497 38.376 38.630 254

CDS CDS Brazil 5y 494,82 482,64 480,19 473,09 472,10 -0,99

商品 CRB指数 159,140 163,803 162,679 164,180 165,218 +1,04
* これらはｲﾝﾀｰﾊﾞﾝｸ市場等におけるﾌﾞﾗｼﾞﾙ市場終了時のｲﾝﾃﾞｨｹｰｼｮﾝです。実際のﾚｰﾄ提示は弊行担当ｱｶｳﾝﾄ･ｵﾌｨｻｰまでお問い合わせ下さい。

2.主要経済指標 
予想 実績 前回

FGVｲﾝﾌﾚIGPM(前月比) 0.99% 1.14% 0.49%

FGVｲﾝﾌﾚIGPM(前年比) 10.81% 10.95% 10.54%

失業率 7.3% 6.9% 7.5%

中央政府財政収支 -60.0b -60.7b -21.3b

(米)新規失業保険申請件数 281k 278k 294k

(米)耐久財受注(前月比) -0.7% -5.1% -0.5%

(米)耐久財受注(除輸送用機器) -0.1% -1.2% -0.5%

(米)中古住宅販売仮契約(前月比) 0.9% 0.1% -1.1%

出所：Bloomberg

3.要人コメント

　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　

4.トピックス 出所：Bloomberg
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中銀は必要な手段を全て利用してイ
ンフレをコントロールする
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• 本日のレアルは4.0980で寄り付いた。先週伯中銀が政策金利を据え置いた背景が市場で大きく注目される中、本日の朝方に伯金
融政策委員会(COPOM)議事録が発表された。内容からは中国の経済低迷による世界的な影響、原油価格の下落、そして国内の
経済活動の低下に対する懸念が示された。インフレに対しては予想範囲内にあるとし、前回の議事録に記載されていた「インフレ抑
制を早急に行う」という文言の「早急」を外し、ハト派的な考えが示唆された。市場では議事録の内容を受けて、今年は金利が据え置
かれるとの予想が強まっている。

• レアルは寄り付き後、大口の資金流出と思しきレアル売りで下落、直ぐさま本日の安値となる4.1220を付けた。しかし直後から
OPECとその他の産油国が2月に会合を開き、減産の可能性を協議するとの報道を受けてWTI原油先物が上昇、リスク資産の買い
が入った。レアルはつられて急反発し、本日の高値となる4.0350を付けた。しかし減産協議の予定がないとの新たな報道が見られ
ると原油価格は反落、レアルも再び4.10台前半まで売り戻された。引けにかけて4.06台前半まで小反発した後、結局4.0690でク
ローズした。

• バルボーザ伯財務相は経済成長を促進するため、830億レアルのクレジット拡大を本日、経済社会開発協議会で発表したが、明細
はまだ報道されていない。
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