
お 客 様 各 位

1. マーケット・レート

6月18日 6月19日 6月20日 6月21日 6月24日 Net Chg

USD/BRL Spot 2,1770 2,2090 2,2580 2,2410 2,2230 -0,0180
USD/YEN Spot 95,38 96,40 97,38 97,90 97,50 -0,40
EUR/USD Spot 1,3405 1,3282 1,3215 1,3136 1,3126 -0,0010
BRL/YEN Spot 43,71 43,33 43,30 43,67 43,78 +0,11

Dollar Clean 6MTH(p.a.) 1,36 1,54 1,87 1,88 1,88 -0,01
1Year(p.a.) 1,47 1,64 2,06 2,11 2,02 -0,09

Real Interest 6MTH(p.a.) 8,90 8,94 9,03 9,11 8,97 -0,14
1Year(p.a.) 9,59 9,74 9,78 9,86 9,58 -0,28

Stock Bovespa 49.465 47.893 47.970 47.056 45.965 -1.091

CDS Brazil 5y 166,13 185,20 185,20 210,50 205,20 -5,31
Global 40 119,850 120,250 116,250 117,500 119,375 +1,88

* これらはｲﾝﾀｰﾊﾞﾝｸ市場等におけるﾌﾞﾗｼﾞﾙ市場終了時のｲﾝﾃﾞｨｹｰｼｮﾝです。実際のﾚｰﾄ提示は弊行担当ｱｶｳﾝﾄ･ｵﾌｨｻｰまでお問い合わせ下さい。

2.主要経済指標

予想 実績 前回
‐‐ 112.9 113.4

0.40% 0.37% 0.43%
85500M 87858M 98713M

‐‐ $1294M $70M
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Brazil can balance fiscal responsibility 
and growth

ボベスパ指数直近5営業日
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レアル先物金利直近5営業日
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After opening near the high quote, responding to the fear of a possible liquidity crisis in China,
USD maintained  a  relatively  stable  value  against BRL  throughout  the morning  and  started  a
downward  trend  in  the  afternoon.  This  movement  was  attributed  mainly  to  Fed's  new 
comments that investors are overreacting to the stimulus withdrawn from the monetary easing
policy. 
 
Regarding  interest  rates,  during  the  morning  market  showed  low  liquidity  levels  and  few
movements along the futures curve. After news of a higher than expected tax revenues in May,
future  interest rate contracts  initiated a strong downfall movement. Meanwhile,  the  industry 
retraction and new statements from Fed authorities also contributed to this movement. 
 
The news from China also reflected on the stock performance, affecting specially commodities
companies such as Vale, Gerdau and Usiminas, all of which had over 5% losses in the end of the 
session.  The  credibility  crisis  of  Dilma's  administration,  as well  as  the  negative  outlook  on
Brazil's  rating by  an  international  agency have  also been  contributing  to  the  latest negative 
performance. 


